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Inwestycje alternatywne na rynku sztuki

Streszczenie

Rynek sztuki jest obecnie najdynamiczniej zmieniajagcym sie rynkiem kapitato-
wym na swiecie. W artykule dokonano analizy rynku sztuki i wskazano na jego role
w kompozycji portfela inwestycyjnego. Podkreslona zostata wyjatkowa dynamika
rozwoju sztuki jako kategorii ekonomicznej, bedacejw ujemnej korelacji ze spadkami
na gietdach papieréw wartosciowych. Tym samym wskazano, iz produkty inwestycyj-
ne oparte na sztuce moga by¢ alternatywng i bardzo bezpieczna forma pomnazania
kapitatu
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W obliczu licznych kryzyséw na rynkach finansowych i drastycznego spadku za-
ufania do tradycyjnych form inwestowania, signum temporis stal sie dynamiczny roz-
woj obrotéw na rynku sztuki. Zgtaszana przez inwestoréw potrzeba bezpieczenstwa
oraz doswiadczenia ostatniego kryzysu gospodarczego, zdeterminowaty radykalng
zmiane spojrzenia na inwestycje alternatywne — w tym sztuke. W ostatnim czasie
obserwuje sie przewartosciowania struktury przecietnego portfela inwestycyjnego
i istng dyfuzjg idei pojmowania sztuki jako inwestycji. Na rynku sztuki nastgpit impo-
nujacy wzrost zaréwno cen jak i liczby dziet oraz zmiana jego geograficznej struktury.
Rynek ten zyskat miano szczepionki przeciwko chorobom rynku finansowego, stad
wzrost popytu zaréwno koneseréw jak i podmiotéw poszukujacych alternatywnych
form zaangazowania kapitatu. Koniunktura na rynku sztuki jest coraz silniej skorelo-
wana z koniunkturg na rynkach finansowych. Warto zauwazy¢, ze okresy boomu na
gietdach papierow wartosciowych, ktére facza sie z naptywem pieniagdza (przy stab-
nacej dynamice wzrostéw) wywotujg hosse na aukcjach sztuki'.

Sposobem ograniczenia ryzyka w sytuacjach globalnej bessy jest dobor i zarza-
dzanie aktywami tworzacymi klasyczny portfel inwestycyjny. Dywersyfikacja to zréz-

1 Wbrew stereotypowemu mysleniu, gwattowne i gtebokie zatamanie gietdy wcale nie sprzyja wzrostowi popytu na dziefa sztuki, lecz transakcyj-
nemu i spekulacyjnemu popytowi na pieniadz Inwestorzy w sytuacji niepewnosci najczesciej wstrzymuja sie przed zamrazaniem pieniedzy np.
w obrazachi meblach.
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nicowanie portfela i zarzadzanie ryzykiem inwestycyjnym, w celu jego rozproszenia
na wieksza ilo$¢ sktadnikow portfela (aby poniesione ewentualnie straty w jednych
aktywach zrekompensowane byty zyskami w innych aktywach). Obecnie tradycyjne
formy inwestycji wydaja sie schodzi¢ na dalszy plan, a szczegdélnego znaczenia nabie-
rajg modele budowy portfela alternatywnego, ktéry uwzglednia pozafinansowe ak-
tywa, bedace swoistym stabilizatorem ograniczajacym ryzyko gietdowe, skutecznym
nawet podczas niesprzyjajacej koniunktury?.

Inwestycje alternatywne wyrdzniaja sie staba zaleznoscia od tradycyjnych ryn-
kéw oraz odpornoscia na inflacje. Brak korelacji z rynkiem kapitatowym to najistot-
niejsza cecha tego rodzaju lokat. Ogromna przewaga inwestycji alternatywnych jest
nie tylko ich wirtualny charakter - jak w przypadku np. akgji, ale ich realnos¢ i uzyt-
kowy wymiar.

Grupa inwestycji z rodzaju alternatywnych ma wysoce ztozong strukture i obej-
muje zréznicowane elementy.
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Rysunek1. Grupa inwestycji alternatywnych

Zrédto: opracowanie whasne

Dobor technik inwestowania w wiecej niz jeden walor, uzalezniony jest od in-
dywidualnych preferencji i zatozonego celu inwestycyjnego. Determinantami sg tu
wzgledy bezpieczenstwa, chec¢ osiggania statych dochodéw w postaci gotéwki (ob-
ligacje, akcje, dywidendy) oraz wzrost wartosci zainwestowanego kapitatu. Nie bez

2 T.Bar, Inteligentne inwestowanie. Warszawa: Wyd. Ztote Mysli, 2008, s. 20.
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znaczenia jest takze minimalizacja skutkéw inflacji, podatkéw od dochodoéw kapitato-
wych i ptynnos¢ inwestyciji.

Inwestycje emocjonalne- zwane passion investment (czyli inwestycje potagczone
z hobby ) s3 jedng z form inwestycji alternatywnych. Tworzone sg na bazie emocji
inwestora, uznajacego dany przedmiot za wyjatkowy. Oprécz inwestowania oraz
korzysci wynikajacych z dywersyfikacji portfela, osiaggana jest satysfakcja z posia-
dania. Naleza do nich inwestycje np. w wino, numizmatyka, filatelistyka, falerystyka
(ordery, odznaczenia, militaria), birofilistyka (zabytki piwne), samochody klasyczne,
malarstwo, antyki, fotografia, rzezba, rzemiosto artystyczne, autografy znanych i po-
pularnych oséb, zabytkowe tkaniny, zabawki, muzykalia, plakaty itp. Obserwuje sie
rowniez wzrost popytu na nowe sfery kolekcjonerstwa: wieczne piéra i akcesoria pi-
$miennicze, wyroby zeliwne, zabytkowe maszyny do pisania, telefony, projektowane
opakowania komercyjne, sprzet medyczny, akcesoria mody i inne.

Uwaza sieg, iz istota inwestycji alternatywnych jest transfer bogactwa - prze-
kazanie go kolejnym pokoleniom. Najwazniejsza korzyscia pozafinansowa takich in-
westycji, jest uzyskanie ,dywidendy emocjonalnej’, mierzonej satysfakcja z zakupu.
Transakcje te, obarczone s jednak réznymi rodzajami ryzyka: kradziezy lub znisz-
czenia przez warunki atmosferyczne, autentycznosci przedmiotu, zmiany upodoban
inwestoréw (co$ co byto modne i drozato w ciggu ostatnich lat, niekoniecznie musi
przynosic zyski w przysztosci).

Rozwéj tej formy inwestycji taczy sie z rozwojem wachlarza ustug finan-
sowych np. wzrost zapotrzebowania na profesjonalne doradztwo, co daje szan-
se kreacji nowych miejsc pracy. Eksperci od rynku sztuki zalecaja, aby wartos¢
srodkéw przeznaczana na te forme inwestycji nie przekraczata 15% portfela. Nale-
zy tez liczy¢ sie z minimum kilkuletnim okresem zwrotu inwestycji. Najbezpiecz-
niej jest zatozy¢ sprzedaz po 5-10 latach, wéwczas stopa zwrotu moze wynies¢ do
kilkuset procent®. Sztuke inwestowania w sztuke oraz jej stabilizacyjng funkcje
w portfelu, podkreslaja Swiatowe fundusze inwestycyjne®.

Jak wskazuja badania CapGemini i Merrill Lynch, wsréd inwestycji emocjo-
nalnych najwiekszym zainteresowaniem cieszg sie od lat, niezmiennie: dobra
luksusowe 30%, sztuka 22% oraz bizuteria (glownie ztoto) 23%?°.

Odrebnego wyjasnienia wymaga sposob szacowania wartosci inwestycji emocjo-
nalnychnarynkusztuki.Cenarynkowaw tymprzypadkujestniezwykleskomplikowana
i trudna do ustalenia. Prace artystow sa dzietami z zatozenia wyjatkowymi: nie sg skie-
rowane do klientow masowych, nie posiadaja substytutow, sg jednostkowe, unikato-
we i niepowtarzalne. Artysci nieustannie poszukuja nowych rozwigzan w zakresie for-

3 K.Opolski, T. Potocki, T. Swist, Wealth Management — Bankowos¢ dla bogatych. Warszawa: CeDeWu, 2010, T. Potocki, Inwestycje emocjonalne w port-
felach najbogatszych klientow — trendy globalne, [dostep 15.04.2012], www.artbiznes.pl.

4 Zgodnie z badaniem Investment&Pensions in Europe z 2010 roku, udziat inwestycji alternatywnych,w tym gtéwnie sztuki, w strukturze tych fun-
duszy wzrdst od 2006 1. z 6% do 8%, Coraz wiecej sztukiw portfelach Polakéw, [dostep 15.04.2012], www.portfel-akgji.pl.

5 World Wealth Report Capgemini/Merrill Lynch, 2010, 5.21, [dostep 15.04.2012], w:www.ml.com.
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my, tresci i sposobu oddziatywania na odbiorce. Trudnosci w wycenie wynikaja takze
z braku jednoznacznej definicji sztuki i kiczu. Chodzi tu o pojemnos¢ znaczeniowg
- semantyke dzieta, ktéra jest wciaz reinterpretowana w zmieniajacych sie okolicz-
nosciach historycznych, spotecznych, ekonomicznych. Niejednokrotnie dzieto, ktére
zostato uznane w dtuzszym okresie za wyrdzniajace sie na tle innych dziet lub za do-
skonate w swoim gatunku, w czasie odchodzi w niepamiec®.

Status arcydzieta nadaja odbiorcy w procesie percepcji’. Arcydzieto moze prze-
kracza¢ obowiazujgce w danym czasie standardy estetyczne. Stad tez liczne dzieta
zostaly uznane za arcydzieta dopiero wiele lat po ich powstaniu - zostaty bowiem
poczatkowo odrzucone przez odbiorcéw jako bezwartosciowe®. H. Broch pisato sztu-
ce jako o systemie otwartym. Cel sztuki nie jest celem samym w sobie - znajduje sie
poza systemem - jest jedynie wynikiem obrania jakiegos kierunku®.

Tworzenie terminologii i metodologii jest bez watpienia narzedziem komunika-
¢ji (z zatozenia o zmiennym w czasie charakterze) stad konieczno$¢ doprecyzowania
kategorii wartosci dzieta sztuki. Istniejg pewne, metody wartosciowania dziet sztuki,
choc¢by aktualny do dzi$ system wartosciowania zabytkéw i dziet sztuki stworzony
przez A. Riegla, ktéry wyrdznia trzy podstawowe wartosci dziefa: historyczna, arty-
styczng oraz uzytkowga'®.

Wartos¢ historyczna to wartosc¢ jaka nabiera praktycznie kazdy przedmiot w mia-
re uptywu czasu. Im artefakt jest starszy i posiada wieksza site dokumentujaca cechy
epoki (nawet jesli zostat zachowany fragmentarycznie), tym jego wartos¢ wieksza.
Dodatkowo dzielimy jg na wartos¢ naukowa (materiat do badan dla réznych dziedzin
i nauk) oraz warto$¢ emocjonalng (pozanaukowy wptyw na cztowieka — wywotywa-
nie sentymentu).

Wartos¢ artystyczna istnieje réwnolegle do wartosci historycznej i jest niezwy-
kle trudna do wyceny. To zjawisko abstrakcyjne i absolutne, nie podlegajace zadnym
zmianom. Istotg tej kategorii wartosci jest sposéb i sita oddziatywania estetycznego
na otoczenie. Z tego punktu widzenia wyzej cenione sg obiekty lepiej zachowane
i kompletne (tatwiejsze w interpretacji i odbiorze).

Wartos¢ uzytkowa to naturalna cecha kazdego przedmiotu — catoksztatt fizycz-
nych i chemicznych wtasciwosci, dzieki ktérym moze on zaspokoic okreslong potrzebe
w konsekwencji ma spoteczne aspekty. Pojecie to skorelowane jest w tym przypadku

6 Tradycyjnie sztuka dzieli sie na takie podstawowe dziedziny jak: architektura, rzezba, malarstwo, sztuki uzytkowe, a ostatnimi czasy doszta takze
fotografia sztuki telewizyjne i filmowe.

7 Nowa instytucjonalna definicja sztuki wypracowana przez Georga Dickiego mowi, iz przedmiot wytworzony przez artyste nie jest dzietem sztuki —
jest jedynie artefaktem, ktry moze uzyskac status dzieta sztuki, dzieki okreslonym wymaganiom stawianym przez spoteczeristwo, badz $rodowisko
krytykow. G. Dickie, Art and the Aesthetic: An Institutional Analysis. Cornell University Press, 1974, [dostep 04.15.2012], http://books.google.pl.

8 ). Stawinski (red.), Sfownik termindw literackich. Wroctaw: Zaktad Narodowy im. Ossoliniskich, 1998, s. 43.

9 H.Broch, Kilkauwag o kiczui inne eseje. Warszawa: Czytelnik, 1998, 5. 115.

10 Alois Riegl, zyt na przetomie XIX i XX w. — austriacki historyk, reprezentant tzw. szkoty wiedenskiej w historii sztuki (Wiener Schule der Kunstge-
schichte), popularyzujacy historie sztuki jako nauki akademickiej. Wiecej w: R. Kasperowicz, Alois Riegl, Georg Dehio i kult zabytkdw. Warszawa:
Oficyna Wydawnicza, Mowia wieki", 2006.
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z jakoscig produktu, ktéra dazy do usatysfakcjonowania uzytkownika: funkcjonalno-
$cig, praktycznoscia, niezawodnoscia, trwatoscia, bezpieczenstwem uzytkowania.
Zauwazalne s tendencje do stopniowego pojmowania tworczosci artystycznej
w kategoriach produktu. Egzemplifikacjg tego jest dagznos¢ do urynkowienia débr
artystycznych, zwlaszcza przez zastosowanie klasycznych instrumentéw marketingo-
wych w grupie bogatych klientéw docelowych (kreowanie mody na okre$long sztuke,
jej obecnos¢ w mediach masowych). Rynek sztuki znalazt sie w absolutnie przetomo-
wym momencie. WyraZnie zarysowujacymi sie na najblizsze lata inklinacjami sa:
- przewartosciowania w obrebie tegoz rynku jako jakosci inwestycyjnej,
- ewolucja ze struktur stricte handlowych, w coraz bardziej efektywne struktu-
ry korporacyjne, z profesjonalnymi systemami zarzadzania taicuchem dostaw
i systemem skutecznego potaczenia fancucha artystow i konsumentéw

- doskonalenie handlu elektronicznego.
Rysunek 2. Wartos¢ globalnego rynku sztuki w latach 2000-2010 (w mld USD).
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Irédto: opracowanie whasne na podstawie: Contemporary art. Market, [dostep 04.15.2012], http://www.artprice.com

Modele inwestycyjne obowiagzujace na rynku sztuki mozna najogdlniej po-
dzieli¢ na bezposrednie (samodzielne dokonywanie zakupdw) i posrednie (przy
udziale posrednikéw-ekspertéw). Wyzsze poczucie bezpieczenistwa zakupodw, daja
inwestorom indywidualnym galerie komercyjne (zazwyczaj gromadzg one dzieta
wyselekcjonowane, o sprawdzonym autorstwie i stuza odpowiednim doradztwem
w kwestii zakupu) i pracownie artystyczne (pewnosc¢ co do autorstwa obrazu, niskie
ceny, mozliwo$¢ wptywu na twodrczos¢ artysty poprzez ztozenie konkretnego zamo-
wienia zgodnego z indywidualnym gustem). Najmniej bezpiecznym pomystem sg
zakupy przez Internet o ile nie jest to strona konkretnego artysty badz galerii.
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Najprostszym sposobem posredniego inwestowania w sztuke jest ustuga art
bankingu. Inwestor otrzymuje od banku pomoc w nabywaniu dziet sztuki. Bank re-
prezentuje klienta na aukcjach, negocjuje warunki transakcji, zapewnia transport,
przechowywanie, ubezpieczenie i konserwacje eksponatéw.

Popularng forma inwestycji jest zakup akcji spotek z obszaru sztuki. Istotna barie-
ra jest tu niewielka liczba spotek z rynku sztuki, ktére zostaty upublicznione (jedynie
czternascie na swiecie —w tym polska spétka Dom Aukcyjny Abbey House S.A.). Model
ten jest atrakcyjny z uwagi na mozliwos¢ niewielkiego zaangazowania kapitatowego
i ptynnosc akgji notowanych na gietdach. Podczas gdy w sierpniu 2011 r warszawska
gietda osiagneta najgorszy od 20 lat poziom, akcje spotek z segmentu rynku sztuki
wzrosty 0 20 % i cieszyty sie zainteresowaniem inwestorow.

Art lokata polega na nabyciu dzieta poprzez dom aukcyjny, ktéry zobowigzuje sie
do jego wykupu lub podziatu zysku z inwestycji''.

Kolejna alternatywa, sg inwestycje w spotki nienotowane na rynku publicznym
o duzym potencjale wzrostu — inwestycje typu private equity'®. Zwykle inwestycje
private equity na rynku sztuki dzielone sa na trzy obszary:

+ handel sztuka — domy aukcyjne, galerie, portale e-commerce,

+ ustugi zwigzane ze sztuka — ubezpieczenia, wyceny, logistyka, przechowywa-

nie dziet sztuki, dostawcy baz danych o rynku sztuki i narzedzi analitycznych,

- media - organizatorzy wystaw, firmy doradcze i analityczne, firmy analizujace

rynek sztuki, wydawcy czasopism i magazynow'.

Funkcjonujacym od lat modelem inwestycyjnym sg Fundusze Sztuki (wysoki prég
wejscia dla udziatowca — np. w Europie Zachodniej 200 000 euro). Skupiaja sie one
na inwestowaniu w kolekcje sztuki, a stopy zwrotu oscyluja w wysokosci od kilku do
kilkunastu procent w skali roku.

Nowosciag na rynku polskim jest produkt opierajacy sie na leasingu sztuki. Inwe-
stor moze zosta¢ posiadaczem wartosciowego obrazu juz po uiszczeniu pierwszej
miesiecznej raty.

Raport Europejskiej Fundacji Sztuk Pieknych TEFAF' donosi, ze catkowity rozmiar
globalnego rynku sztuki w 2011 r. zostat oszacowany na 46,1 mil euro. Liczba ta obej-
muje zaréwno wyniki doméw aukcyjnych i galerii sztuki, jak rowniez dane pozyskane
w drodze ankieti wywiadow z prywatnymihandlarzami dzietami sztukiw liczbie po-
nad 6500 dealeréw na catym Swiecie. Wnioski ptynace z raportu to:

11 Jezeliw dniu rozliczenia cena rynkowa obrazu bedzie mniejsza lub réwna cenie zakupu, gwarantuje sie odkup obrazu z premig wynoszaca okoto
9,5% w skali roku. Jesliw cena rynkowa obrazu bedzie wyzsza niz cena zakupu — powiekszona o przystugujaca premie, wéwczas inwestor dzieli
zysk z inwestycji ze spotka w stosunku 70 /30 powyzej przystugujacej premii.

12 Strategia inwestycyjna funduszy typu private equity moze opierac sie na strategii wykupu lewarowanego (Leveraged Buy Out — LBO), inwestycji
w kapitat wysokiego ryzyka (venture capital) lub inwestycji typu mezzanine.

13 T. Potocki, Modele inwestycyjne na rynku sztuki . [dostep 04.15.2012], http://www.artbiznes.pl.

14 Zostat ogtoszony podczas Europejskich Targow Sztukii Antykow, ktére byty sie w dniach 16-25 marca 2012r.
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« wartos¢ sektora aukcji wzrosta o 64 %., po 177-procentowym wzroscie w 2010

roku
+ nas$wiatowym rynku sztuki w 2011 r. zawarto ponad 36,8 mil transakgji, co daje
Srednig warto$¢ w przeliczeniu na transakcje okoto 1.630 dolaréw

+ najwieksza czes¢ globalnego handlu dzietami sztuki — okoto 70% przypada na
obrét sztuka wspotczesng i nowoczesng, zdefiniowang jako sztuka powstata
po 1875r.

« rynek sztuki determinuje zatrudnienie w skali swiatowej okoto 2,4 mil ludzi,

z czego 2 mil 0séb zatrudnionych jest bezposrednio w handlu dzietami sztuki.
Dodatkowe sektory np. konserwacja — to okoto 400 tys. dodatkowych miejsc
pracy

« ponad 403.000 podmiotéw takich jak: sprzedawcy, galerie i domy aukcyjne

funkcjonowato na swiatowym rynku sztuki w 2011 r. 31% sprzedazy odbywa sie
na aukcjach sztuki'®, a 43% w galeriach. Sprzedaz online stanowi zaledwie 10 %
globalnych obrotéw.

Raport potwierdzit takze przejmowanie przez Chiny pozycji lidera na swiatowym
rynku sztuki (udziatw tymze szacuje sie, ze wzréstz 23% w 2010r.do 30%. w 2011r.'6).
W 2011 r. dominujgcymi europejskimi rynkami pozostajg niezmiennie: Wielka Bryta-
nia — 22% i Francja - 6% Swiatowych obrotéw na rynku sztuki — przy czym Wielka
Brytania stanowi okoto 65% sprzedazy catej UE".

Rysunek 3.0broty aukcyjnew 2011r.

Irédto: Opracowanie whasne na podstawie Contemporary art. Market, [dostep 04.15.2012], http://www.artprice.com

15 Globalne obroty na aukcjach w 2011 r. wyniosty 11,5 mid dolardw i po raz pierwszy w historii przekroczyt granice 10 mid dolardw, , [dostep
04.15.2012], http://www.artprice.com.

16  Chiniski malarz Zhang Dagian (1899-1983) stanat na szczycie w rankingu $wiatowych aukcji w 2011 r. t3czna kwota uzyskana na aukgjach jego
dzietto 554,53 min dolaréw. Chiriski malarz Qi Baishi (1864-1957); uplasowat sie na drugim miejscu. 1350 dziet tego malarzai kaligrafa, przyniosto
510,57 min dolaréw. Wyprzedzili oni tym samym po raz pierwszy, utrzymujacych sie od ¢wier¢wieczaw czotdwce: Pabla Picassai Andy’ego Warho-
la! Dostepne w:Chiriski malarz Zhang Dagian na topie Swiatowych aukdji dziet sztuki, [dostep 04.15.2012], http://: www.pap.pl.

17 C.McAndrew, The Global Art Market, [dostep 04.15.2012], http://: www.tefaf.com..
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Symptomy globalnych zmian widoczne s3 réwniez na polskim rynku sztuki. Praw-
dopodobnie wcigz mamy tu do czynienia z jego niedoszacowaniem, co daje gwa-
rancje stabilnego zysku w perspektywie 5-10 lat. Obecnie rynek aukcyjny jest silnie
scentralizowany wokoét najwiekszych miast, gdzie funkcjonuje 12 domoéw aukcyjnych
oraz okoto 600 prywatnych galerii i antykwariatéw'.

W Polsce najwiekszym zainteresowaniem inwestoréw cieszy sie malarstwo.W cia-
gu ostatnich osmiu lat wartos$¢ obrazu M. Jaremy ,Postacie” wzrosta o 6000%, z 4500
zt do 270 tys. zk. Obrazy takich artystéw jak K. Mikulski, A. Marczynski, W. Fangor zy-
skiwaty na wartosci ponad 40% rocznie™. Inwestycja w sztuke jest wiec bez watpienia
efektywnym sposobem pomnazania kapitatu ale Polacy nadal rzadko decyduja sie na
te alternatywe.
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Rysunek 4. Sposoby lokowania pieniedzy w Polsce przez gospodarstwa domowe w 2011r.w mlid zt

Irédto: Opracowanie wiasne na podstawie: [dostep 04.15.2012], http://serwis-inwestora.pl

W 2011 r. suma oszczednosci gospodarstw domowych wyniosta 967 mld zt, pod-
czas gdy rynek inwestycji w sztuke osiggnat wartos¢ zaledwie 430 min zt.?°. Ponadto
krajowy obrot nie jest uregulowany szczegdlnymi przepisami prawnymi, brakuje mu
wiarygodnosci i transparentnosci proceséw oraz odpowiedniego zaplecza profesjo-
nalnych ekspertéw.

18 W Polsce domami aukcyjnymi sa: Agra- -Art (Warszawa), DESA Unicum (Warszawa), Okna Sztuki (Warszawa), Ostoya (Warszawa), Polswiss Art
(Warszawa), Rempex (Warszawa), Sopocki Dom Aukcyjny (fuzja z D.A. DESA Unicum w 2011 r.), DESA Dzieta Sztuki i Antyki Sp. z 0.0 (Krakéw),
Nautilus (Krakéw), DESA Katowice (Katowice), Dom Aukcyjny Polonia-Art Sp. z o.0. (Katowice), Rynek Sztuki (£6dz).

19 Dzieta polskich artystow bija na Swiecie cenowe rekordy. Poszukiwane obecnie sa m.in. prace J. Nowosielskiego, S. Gierowskiego, J.Tarasina, J. Sem-
poliniskiego i W. Sasnala, ktérego,Palace dziewczyny” znalazty nabywce w Londynie za blisko pét mil. dolaréw. Rekord polskiej sztuki wspotczesnej
padtw Londynie. w 2010 r. zaptacono 900 tys. funtéw za tryptyk R.Opatki. Obraz -Taniec z szablami H. Siemiradzkiego przekroczyt bariere 2 min
dolaréw na aukcji w Sotheby’s w Nowym Jorku w 2011 r. Wysokie kwoty zapfacono tez za prace : Wyspiariskiego, Kantora, Chetmoriskiego.

20 /le mdgtbys zarobic gdybys kupit obraz? Serwis Inwestora — inwestuj z zyskiem, [dostep 04.15.2012], http://w:www.inwestycje.wip.pl.
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Rynek sztuki jest przede wszystkim rynkiem kolekcjonerskim i nalezy dbac
o wlasciwy zestaw dziet, gdyz zbiér ma zwykle znacznie wieksza wartos¢, niz kazde
z dzietz osobna. W Polsce z uwagi na wzrost zamoznosci obywateli i doréwnywanie
do standardow swiatowych, rynek sztuki bedzie zyskiwat na popularnosci, lecz praw-
dopodobnie nie doréwna rynkowi funduszy inwestycyjnych.

Ostatecznie nalezy podkresli¢, iz inwestycje emocjonalne sg forma inwestycji al-
ternatywnych, zmierzajacych do ograniczenia ryzyka, zaspakajaja potrzebe tezaury-
zacjii petnig funkcje uzytecznosci. Rynek sztuki, ktéry rozwija sie niezwykle dynamicz-
nie, stanowi antidotum wobec utomnosci rynku finansowego. W najblizszych latach
wzro$nie udziat inwestycji emocjonalnych w satelitarnym portfelu inwestycyjnym.

Summary

The market of the art at present is a capital market most dynamically changing
in the world. In the article they made analysis of art market and indicated on its role
in the composition of the investment portfolio. Exceptional and unique dynamics of
the development of the art as the category economic, being in negative correlation
with falls on stock exchanges. Thus the investment products based on art could be an
alternative and very safe form of accumulating capital.

Keywords: market of the art, alternative investments, art products
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