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POLSKA W TOP 20 NAJWIEKSZYCH GOSPODAREK SWIATA
- zastuzony awans czy przypadek?

Streszczenie

Z najnowszej prognozy Miedzynarodowego Funduszu Walutowego (MFW) wynika, ze w 2025 r. polska gospodarka
ma zakwalifikowac¢ sie do grona 20 najwiekszych gospodarek $Swiata. Obiektywnie rzecz biorgc polska gospodarka i jej
dynamika zastuguja na uwage i wyrdznienie. Polskie sukcesy gospodarcze ostatnich dekad i ostatnich lat podkreslane sg
nie tylko w perspektywie krajowej, ale rowniez w mediach zagranicznych. W potowie 2025 roku ,The Economist” poswiecit
Polsce swoja oktadke i zatytutowat numer: ,The remarkable rise of Poland”.

Te spektakularne sukcesy gospodarcze i awans Polski w zestawieniu Top 20 to rezultaty dtugotrwatego, post-
transformacyjnego procesu wzrostu gospodarczego, ktéry nabrat wyjatkowego wigoru po wejsciu do Unii Europejskie;j.
Tempo wzrostu gospodarczego w Polsce po 2004 roku wyniosto blisko 4 proc. Sredniorocznie, podczas gdy wedtug danych
OECD i Banku Swiatowego, $wiatowy PKB w tym okresie rést w tempie okoto 3,0 - 3,2 proc. rocznie, a w krajach Unii
Europejskiej tylko 1,5 - 2,0 proc. Ta dysproporcja pozwolita Polsce odrobi¢ potezny dystans jaki dzielit nas od najwiekszych
i najbogatszych gospodarek $wiata i dzisiaj mozemy celebrowa¢ awans do pierwszej dwudziestki.

Prezentowany artykut stawia sobie za cel badawczy pogtebiong analize i kompleksowg ocene potencjatéw polskiej
gospodarki w kontekscie jej szans na utrwalenie tego sukcesu. Autorka docieka, czy w kolejnych latach mozliwy jest dalszy
awans w rankingu najwiekszych gospodarek $wiata, a jednoczesnie kataloguje gtéwne wyzwania i zagrozenia, ktére moga
zastopowac ten imponujgcy dotychczas wzrost polskiej gospodarki. Analiza ta bazuje na dtugookresowej retrospekcji
i wykazuje, ze pozycja Polski w Top 20 to efekt 35 letniego procesu dynamicznego wzrostu po transformacji gospodarki.
Celem poznawczym artykutu jest tez wyjasnienie umownosci omawianego rankingu i pozycji Top 20 poprzez wskazanie
jego gtéwnych wad metodycznych, w tym roli kursu dolara oraz proceséw inflacyjnych w tego typu zestawieniach.

Przedstawiona w artykule analiza jednoznacznie potwierdza imponujace wyniki polskiej gospodarki i jej awans do
grupy dwudziestu najwiekszych gospodarek swiata, ale jednoczesnie wskazuje na wptyw na tg pozycje pewnych utomnosci
metodycznych tego pomiaru. Sukces 2025 roku jest nie tylko efektem silnej dynamiki wzrostu gospodarczego ostatnich
dekad, ale rowniez wynika z silnej presji inflacyjnej oraz silnej aprecjacji ztotego, zarejestrowanych w ostatnich 4 latach.
Czy te dwa krytyczne czynniki pozwolg Polsce w najblizszych latach na utrzymanie wysokiej pozycji w rankingu Top 20?

Jak wskazuja projekcje MFW, w przewidywalnej perspektywie, tj. mniej wiecej do 2030 r. wcigz bedziemy na 20.,
a nawet wyzszej (19. lub 18.) pozycji pod wzgledem nominalnego PKB w wyrazonego dolarach. Czynniki wspierajace ta
pozycje, w tym wzrost konsumpcji i inwestycji prawdopodobnie bedg sie utrwalaé. Niemniej, niewykluczone sg tez zmiany
uplasowania Polski w rankingu, chociazby ze wzgledu na wskazane wady metodyki zestawienia Top 20, np. wahania kursu
walutowego, czy wptyw dezinflacji na nominalng wartos$c¢ PKB.

W dtuzszej perspektywie, wykraczajacej poza trzecig dekade tego wieku, szanse Polski na dalszy awans
w Top 20 moga by¢ zagrozone. Gtéwne wyzwania rozwojowe w tym okresie, to: negatywne zmiany demograficzne,
niska, niedoborowa innowacyjnos¢ polskiej gospodarki oraz niepewna kondycja handlu zagranicznego. Bedziemy
prawdopodobnie konkurowac o miejsce na liscie 20tu najwiekszych gospodarek $wiata z krajami o wysokim potencjale
populacyjnym (kraje Azji i Afryki) oraz z krajami, ktére wykazg dynamiczny rozwadj innowacyjnosci i wzrostu wartosci
dodanej w Swiecie technologii cyfrowych. Czy Polska wygra ten wyscig?

Stowa kluczowe
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WPROWADZENIE

Polska konsekwentnie pnie sie w rankingach najwiekszych gospodarek swiata. Z najnowszej
prognozy Miedzynarodowego Funduszu Walutowego (MFW) wynika, ze w 2025 r. polska gospodarka
ma zakwalifikowad sie do grona 20 najwiekszych gospodarek $wiata. Wedtug PKB liczonego parytetem
sity nabywczej (PPP) Polska juz dzisiaj plasuje sie w okolicach 20. miejsca na $wiecie. Eurostat
rowniez potwierdza, ze Polska ma zauwazalny udziat w swiatowym PKB, zajmujac 20. miejsce wsrod
najwiekszych gospodarek.

Ten spektakularny awans Polski to rezultat dtugotrwatego, post-transformacyjnego procesu
wzrostu gospodarczego, ktory nabrat wyjagtkowego wigoru po wejsciu do Unii Europejskiej. Tempo
wzrostu gospodarczego w Polsce po 2004 roku wyniosto blisko 4 proc. Sredniorocznie, co pozwolito
odrobi¢ potezny dystans jaki dzielit nas od najwiekszych i najbogatszych gospodarek swiata. | choc
w kategoriach PKB na jednego mieszkanca, Polska wciaz ustepuje krajom Europy Zachodniej, ale
tez takim krajom jak Czechy czy Stowenia, to w okresie ostatnich 35 lat poprawita ten wynik blisko
pieciokrotnie.! Jednak to wtasnie dzieki wartosci PKB w ujeciu globalnym wysuwa sie na czoto grupy
panstw postsocjalistycznych pod wzgledem powodzenia proceséw transformacji gospodarki od
centralnie planowanej do wolnorynkowe;.

Prezentowany artykut stawia sobie za cel badawczy pogtebiong analize i kompleksowg ocene
potencjatéw polskiej gospodarkiw kontekscie jej szans na utrwalenie swojej pozycji w rankingu Top 20
najwiekszych gospodarek swiata. Autorka docieka, czy w kolejnych latach mozliwy jest dalszy awans
w tym rankingu, a jednoczes$nie kataloguje gtdwne wyzwania i zagrozenia, ktdre moga zastopowac ten
imponujacy dotychczas wzrost polskiej gospodarki. Analiza ta bazuje na dtugookresowej retrospekcji
i wykazuje, ze pozycja Polski w Top 20 to efekt 35 letniego procesu dynamicznego wzrostu po
transformacji gospodarki. Celem poznawczym artykutu jest tez wyjasnienie umownosci omawianego
rankingu i pozycji Top 20 poprzez wskazanie jego gtéwnych wad metodycznych, w tym roli kursu
dolara oraz procesow inflacyjnych w tego typu zestawieniach.

OD 38. DO 20. POZYCJI - IMPONUJACY AWANS POLSKIEJ GOSPODARKI

Miedzynarodowy Fundusz Walutowy (MFW) ogtosit, ze Polska w 2025 roku ma szanse
awansowac do TOP 20 gospodarek swiata pod wzgledem wartosci nominalnego PKB. Szacuje sie,
ze wedtug aktualnego kursu dolara, wartos¢ polskiego PKB w tym roku po raz pierwszy osiggnie lub
przekroczy wartos¢ 1 bilion dolaréw?. Ta informacja wzbudzita wiele pozytywnych emocji, jest tez
eksploatowana przez rzad jako dowdd na solidng kondycje polskiej gospodarki i jej pewny progres
w najblizszych latach. Awans do grupy 20. najwiekszych gospodarek swiata byt zapowiadany - a moze
lepiej powiedzie¢ - afirmowany od dawna. Juz w grudniu 2017 roku, nowo powotany wéwczas premier
M. Morawiecki obiecywat Polakom wzrost gospodarczy, ktéry miat nas zaprowadzi¢ do tej pozycji

1 Wedtug projekcji MFW na 2025 rok, PKB per capita dla Polski ma wynies¢ okoto 23 000 - 24 000 USD, podczas gdy w 1990 roku parametr ten
byt szacowany na ok. 5 000 USD.
2 W zatozeniach budzetu na rok 2025, polski PKB ma mie¢ wartosc ok 3,89 biliona zt, co przy aktualnym kursie PLN/USD ksztattujacym sie od

poczatku roku w przedziale ok. 3,60 - 3,80 oznacza pewne przekroczenie progu 1 bln USD.

Zeszyty Naukowe ZPSB FIRMA i RYNEK 2025/02 (68) 10



Dr hab. prof. ZPSB Aneta Zelek

(premier aspirowat nawet do zakwalifikowania Polski do G203).

Obiektywnie rzecz biorac polska gospodarka zastuguje na uwage i wyrdznienie. Jej sukcesy
ostatnich dekad podkreslane s nie tylko w perspektywie krajowej, ale réwniez w mediach
zagranicznych. W potowie 2025 roku “The Economist” poswiecit Polsce swojg oktadke, podkreslajac
jej znaczacy sukces gospodarczy®. Brytyjski tygodnik okreslit Polske jako “niedoceniang potege
gospodarczg i wojskowa Europy”. ,Twice it vanished from the map... Today, Poland has transformed
itself into Europe’s most overlooked military and economic power” — tym zdaniem otwiera sie tekst
,The Economist”, ktéremu towarzyszy rozpalajgca wyobraznie oktadka z pieciokrotnie powtarzanym
stowem POLAND. Dziennikarze prestizowego tygodnika pisza o kraju, ktéry — ,,choc jeszcze pokryty
Swiezgfarba transformacji” — staje sie czwartym muszkieterem Europy, obok Wielkiej Brytanii, Francji
i Niemiec.®

Gtéwne przestanki sukcesow gospodarczych Polski, na ktére zwrécit uwage “The Economist”, to:

e Imponujacy wzrost gospodarczy: Od 1990 roku dochéd na mieszkannca w Polsce wzrdést
ponad trzykrotnie, a od przystgpienia do Unii Europejskiej w 2004 roku Polska niemal nie
doswiadczytarecesji, ze Srednim rocznym wzrostem PKB na poziomie blisko 4%. Wzrost PKB
per capita mierzony parytetem sity nabywczej ma wkrétce przewyzszy¢ poziom Japonii.

Nalezy podkresli¢, ze 35 lat temu Polskie PKB na mieszkarnca - co oczywiste - byto znacznie
nizsze niz w krajach Europy Zachodniej, USA, Kanady, Australii, czy Rosji, ale takze - co mniej
oczywiste - nizsze niz w wielu krajach Ameryki Potudniowej, a nawet Afryki. Aktualnie, od
koncowki drugiej dekady XXI wieku, Polska plasuje sie w grupie najbogatszych gospodarek
Swiata pod wzgledem PKB per capita (patrz rys. nr 1), pozostawiajac w tyle nie tylko kraje
Afryki i Ameryki Potudniowej, ale takze kraje Europy Srodkowo Wschodniej.

3 Polska od lat wyraza ambicje dotaczenia do G20, atemat ten cojakis czas wraca do debaty publicznej. Aktualnie Polska nie jest statym cztonkiem
G20. Grupa Dwudziestu, to forum, ktore skupia 19 panstw oraz Unie Europejska i Unie Afrykanska. Jej gtownym celem jest dyskusja i koordynacja polityki
finansowej oraz rozwiazywanie najwazniejszych probleméw gospodarczych i finansowych na $wiecie. W 2008 roku, w obliczu swiatowego kryzysu
finansowego, G20 zostato podniesione do poziomu szeféw panstw i rzadow. Od 2009 roku jest uznawane za ,gtéwne forum miedzynarodowej wspotpracy
gospodarczej”. Cztonkowie G20 reprezentujg okoto 85% swiatowego PKB, ponad 75% handlu miedzynarodowego i okoto dwie trzecie populacji
Swiata. W sktad grupy wchodza: Argentyna, Australia, Brazylia, Kanada, Chiny, Francja, Niemcy, Indie, Indonezja, Wtochy, Japonia, Korea Potudniowa,
Meksyk, Rosja, Arabia Saudyjska, RPA, Turcja, Wielka Brytania, Stany Zjednoczone, Unia Europejska i Unia Afrykanska. Z zasady naleza do niej panstwa
bedace wysoko w rankingu nominalnego produktu krajowego brutto na swiecie, jednak reprezentacje w G20 ma tez kilka krajow niemieszczacych sie
w rzeczywistej pierwszej dwudziestce wiekszosci rankingdw gospodarczych, natomiast nie posiada jej kilka krajow rzeczywiscie sie do niej zaliczajacych.
4 The remarkable rise of Poland; https://www.economist.com/leaders/2025/05/22/how-poland-can-keep-its-place-at-the-heart-of-
europe?utm_source=twitter&utm_medium=social-media.content.np&utm_campaign=editorial-social&utm_content=discovery.content [data dostepu:
23 lipca 2025r.]

5 ,Niedoceniona potega’, co naprawde pisze ,The Economist” o Polsce i jak reaguje kraj; https://mycompanypolska.pl/artykul/-niedoceniona-
potega-co-naprawde-pisze-the-economist-o-polsce-i-jak-reaguje-kraj/17938 [data dostepu: 23 lipca 2025r.]
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Rys. 1. Mapa gospodarek swiata pod wzgledem PKB per capita (1990-2018)

Zrédto: Kraje o wyzszym PKB na mieszkanca niz Polska, 1990 i 2018 roku; https://www.techpedia.pl/index.
php?str=tp&no=39132 [data dostepu: 4 sierpnia 2025r.]

Odpornos¢ na kryzysy - od wejscia do UE (2004 r.) Polska unikneta recesji z wyjatkiem
jednego pandemicznego kwartatu, podczas gdy cata gospodarka swiatowa doswiadczyta
recesji w latach 2009-2012, w 2017 i 2020-2021.

Bilion dolaréw w zasiegu - wedtug najnowszej bazy danych MFW tegoroczny PKB Polski
w cenach biezacych przekroczy 980 mld USD, a po uwzglednieniu silnej aprecjacji ztotego
wobec dolara, moze przekroczyc wartosc 1 bilion dolaréw..

55tys.USDsity nabywczej - produkt nagtowe mierzony parytetemsity nabywczejprzekracza
55 tys. USD, co plasuje Polske w srodkowej stawce panstw UE.

Czynniki sukcesu: Wsréd czynnikéw napedzajacych rozwdj wymieniono wykwalifikowang
site roboczg (szczegdlnie w IT), strategiczne potozenie w centrum Europy, konkurencyjne
koszty pracy, przywileje podatkowe dla inwestoréw oraz optymistyczne podejécie narodowe
okreslane jako “damy rade”.

Rola integracji europejskiej: Przez ostatnie trzy dekady Polska udowodnita, jak wiele mozna
osiggnac dzieki integracji z Unig Europejska i odpowiedzialnej polityce gospodarczej. Kraj
stat sie jednym z gtéwnych beneficjentéw funduszy unijnych, co przetozyto sie na rozwdéj
infrastruktury, wzrost gospodarczy i poprawe jakosci zycia obywateli.
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Doniesienia ,The Economist” zdajg sie potwierdzac¢ projekcje MFW, zgodnie z ktérymi, na
koniec 2025 roku polski PKB wyrazony w dolarach da nam miejsce w Top 20. Bedzie to juz drugi awans
w tym rankingu w ostatniej pieciolatce. W 2023 r. wyprzedzilismy Tajwan, a w tym roku pokonamy
Szwaijcarie. Ale to nie jedyne sukcesy polskiej gospodarki. W ciggu ostatnich 35 lat awansowalismy
z 38. miejsca o 18 pozycji (patrz rys. nr 2.). WyprzedziliSmy w tym czasie gospodarki mniejsze pod
wzgledem populacji, takie jak Dania, Szwecja, Norwegia czy Austria, a takze kraje o liczniejszej
populacji, takie jak RPA, Tajlandia czy Argentyna.

Ranking najwiekszych gospodarek 1980-2030*

Na podstawie PKB w dolarach
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Rys. 2. Ranking najwiekszych gospodarek swiata pod wzgledem nominalnego PKB wyrazonego w USD (1980-2030)
Zrédto: M. Skawinski, Polska wéréd 20 najwiekszych gospodarek $wiata. Czy awans jest pewny i na jak dtugo; https://
xyz.pl/mfw-polska-wsrod-20-najwiekszych-gospodarek-swiata-czy-awans-jest-pewny-i-na-jak-dlugo/ [data dostepu: 14
lipca 2025r.].

Trzeba zaznaczyc, ze zmiana uplasowania Polski w $wiatowym rankingu poteg gospodarczych
nie jest odosobniona. Od paru dekad notowane sg dramatyczne przetasowania w uktadzie sit. | cho¢

Stany Zjednoczone nadal nie majg sobie réownych (i najprawdopodobniej jeszcze przez dekady miec
nie beda) to zauwazalny jest ogromny wzrost znaczenia otwierajacych sie na swiat duzych gospodarek
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azjatyckich.® Chiny awansowaty z 11. miejscaw 1990r. nadrugie w 2010r. Indie, bedace na 14. miejscu
w 1990r., maja stac sie trzecig gospodarka swiata do 2030 ., wyprzedzajac najwieksze gospodarki UE
orazJaponie.Cooczywiste,szybkie piecie siewgdore Chinilndiiwynikawduzejmierze zwczesdniejszego
zapdznienia gospodarczego tych krajéw oraz ogromnego potencjatu demograficznego.

Na innej trajektorii sg kraje azjatyckie, ktore wczesniej dokonaty skoku cywilizacyjnego.
Japonia bedaca dtugo druga gospodarka sSwiata spadnie na pigte miejsce do korica obecnej dekady.
W fazie spadkowej znajduje sie réwniez Korea Potudniowa, ktéra zanotowata wczes$niej gwattowny
wzrost (awans z 28. miejsca w 1980 r. na dziewiagte w 2020 r.). W obu krajach istotng role odgrywaja
czynniki demograficzne.”’

Podobne czynniki majg znaczenie w przypadku krajéw europejskich. Niemal kazdy z nich nieco
spadt lub spadnie do 2030 r. w poréwnaniu z 1980 r. Niemcy z trzeciego miejsca na czwarte, Francja
o trzy pozycje, Wtochy o trzy, a Holandia o szes¢. Nawet doganiajaca reszte Europy po dyktaturze
Franco Hiszpania znajdzie sie na nizszej (choc tylko o jedng) pozycji nizw 1980r. Jedynie kraje, ktorych
dystans rozwojowy byt najwiekszy (np. Polska, Rosja), w ciggu ostatniego pétwsiecza awansowaty
w rankingu.

Na znaczeniu zyskiwaé beda w perspektywie nastepnych 20-30 lat (do 2050-2060 r.) ludne
gospodarki globalnego Potudnia - wsréd tych obecnie znajdujacych sie w zestawieniu panstwa takie
jak Brazylia, Meksyk czy Indonezja. Z blizszych nam geograficznie réwniez Turcja.®

Na tym tle trudno oczekiwaé dalszych spektakularnych sukceséw polskiej gospodarki. Juz
zapowiedz 20. pozycji w rankingu w tym roku jest niepewna i z pewnoscig nie ukazuje realnego
potencjatu polskiej gospodarkiijejzdolnosci do utrzymania sie w grupie Top 20. Problem w tym, ze nie
powinno sie przyktadad zbytniej wagi do zmiany pozycji w rankingu w ciggu jednego roku. Zestawienie
gospodarek pod wzgledemwartoscinominalnego PKB - atymwistocie jest Top 20 - jest bowiemtroche
utomne, troche umowne. Metodyka tego rankingu obarczona jest licznymi wadami i ograniczeniami,
ktére powodujg, ze nie jest to najbardziej obiektywne zestawienie poteg gospodarczych. Trzeba
pamietac, ze pozycje w rankingu sg po pierwsze wrazliwe na wahania kursu walutowego, a po drugie
determinowane btedem wptywu inflacji. Obok tych, ranking Top 20 posiada szereg innych ograniczen
pomiarowych, ktére nalezy uwzgledniad.

ULOMNOSCI RANKINGU TOP 20

Zestawienie Top 20 najwiekszych gospodarek Swiata jest uzytecznym narzedziem do ogélnego
poréwnania wielkosci gospodarek i popularnym sposobem mierzenia sity ekonomicznej panstw,
ale nalezy pamietac¢ o jego ograniczeniach. Zestawienie to bazuje bowiem na nominalnej wartosci
Produktu Krajowego Brutto, a to sprawia, ze nie jest to idealny i kompletny obraz rzeczywistosci.
Ponizej omoéwiono najwazniejsze wady tego pomiaru, eksponujac znaczenie procesow inflacyjnych
i wahan kursowych.

o) A. Suraj, Najwieksze gospodarki $wiata. W 2025 roku potega USA pozostanie niezachwiana; https://obserwatorgospodarczy.pl/2025/05/11/
najwieksze-gospodarki-swiata-w-2025-roku-potega-usa-pozostanie-niezachwiana/#goog_rewarded [data dostepu: 14 lipca 2025].

7 M. Skawinski, Polska wsrod 20 najwiekszych gospodarek swiata. Czy awans jest pewny i na jak dtugo; https://xyz.pl/mfw-polska-wsrod-20-
najwiekszych-gospodarek-swiata-czy-awans-jest-pewny-i-na-jak-dlugo/ [data dostepu: 14 lipca 2025r.].

8 Tamze
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e Pomiar pkb w ujeciu nominalnym a inflacja

W rankingu Top 20 zestawia sie wartosci PKB nominalnego, co sprawia, ze nie uwzglednia sie
wptywu utraty sity nabywczej pienigdza. Tymczasem silne procesy inflacyjne w oczywisty sposéb
wptywaja na szybki wzrost wartosci nominalnego PKB. W praktyce oznacza to, ze rosngce PKB jest
czesto efektem utraty sity nabywczej pienigdza a nie realnego wzrostu produktywnosci. Teza ta
dotyczy wistocie pomiaru polskiego PKB w roku 2025, dajgcego nam awans do pierwszej dwudziestki.
W ostatnich pieciu latach bowiem polskie PKB nominalnie wzrosto z poziomu ok. 2,6 bin zt w 2021 do
blisko 3,9 bin zt, jak sie szacuje na koniec 2025r. (patrz rys. nr 3.).

Nominalny PKB Polski w latach 2021-2025 (mld zi)
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Rys. 3. Wartos¢ nominalnego PKB w Polsce w latach 2021-2025 (2025 prognoza)

Zrédto: Opracowanie na podstawie danych GUS oraz: Nowe dane GUS. Nominalny PKB Polski podwoit sie w niecata
dekade; https://www.parkiet.com/gospodarka-krajowa/art42273731-nowe-dane-gus-nominalny-pkb-polski-podwoil-
sie-w-niecala-dekade; https://kig.pl/raport-mikro-i-makro/polska-gospodarka-w-liczbach-najnowszy-raport-kig-2/ [data

dostepu: 15 lipca 2025r.].

Nalezy jednak pamietac, ze w ostatnich 5 latach skumulowana inflacja w Polsce wyniosta ok.
50 proc.? (patrz rys. nr 4). Szacunek ten jest bliski kalkulacji tzw. deflatora PKB* od 2021 do 2025
roku, ktéry w skumulowanej postaci szacowany jest na ok. 38 proc. i wprost oznacza, ze wartosc
nominalnego PKB Polski w tych latach wzrosta gtéwnie w efekcie presji inflacyjnej, a nie w efekcie
intensywnego, realnego wzrostu wartosci produkcji dodanej.!

9 Zgodnie z niektérymi zrédtami, skumulowana inflacja konsumencka w Polsce w latach 2021-2025 wynosi od . 50 proc. (Business Insider)
lub nawet 63% (w latach 2016-2025). Money.pl (z maja 2023) podaje, ze ceny od 2022 do 2025 roku moga wzrosnac o 40%, a po skorygowaniu o nowe
transfery spoteczne nawet 0 48%.

10 Deflator PKB to wskaznik ekonomiczny, ktéry mierzy zmiany poziomu cen wszystkich dobr i ustug wytworzonych w gospodarce w danym
okresie. Umozliwia przeksztatcenie nominalnego PKB (liczonego w cenach biezacych) na realny PKB (liczony w cenach statych), eliminujac wptyw inflacji.
11 https://pl.tradingeconomics.com/poland/gdp-deflator [data dostepu: 15 lipca 2025r.]
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Skumulowana inflacja w Polsce (2021-2025)
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Rys. 4. Skumulowana inflacja w Polsce w latach 2021-2025 (2025 prognoza)
Zrédto: Opracowanie na podstawie danych NBP oraz P. Orlikowski, Skumulowana inflacja w Polsce siega 50 proc.; https:/

innpoland.pl/190970,ile-jest-warte-1000-zl-skumulowana-inflacja [data dostepu: 15 lipca 2025r.].

Wystarczy poréwnac dynamiki wzrostu nominalnego i realnego PKB (patrz rys. nr 4), zeby
zrozumiec w jakim sensie pomiar nominalnego PKB, bedacy podstawa rankingu Top 20 jest mylacy.
Taka metoda komparacji gospodarek oznacza wprost, ze gospodarki z wysokim tempem inflacji
awansujg w zestawieniu znacznie szybciej, niz te bez inflacji. Pokonanie przez Polske Tajwanu w 2023
roku moze by¢ bardzo perswazyjnym studium przypadku, ukazujagcym te relacje. Realny PKB Polski
w 2023 r.wzrést tylko 0 0,2 proc., natomiast nominalny PKB zwiekszyt sie o bisko 11 proc. (patrzrys. nr
5). Z kolei Tajwan zanotowat w 2023 roku wyzszy wzrost realnego PKB (o 1,1 proc.), natomiast nizsze
tempo wzrostu nominalnego PKB (3,4 proc.). Wzrost poziomu cen byt bowiem w tym kraju znacznie
nizszy, podobnie jak w catej Azji. W efekcie, Tajwan z lepszym wzrostem gospodarczym i nizszg inflacja
przegrat z Polska, ktora cierpiata na wyzszg inflacje i odnotowata w zasadzie stagnacyjny rok.
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Rys. 5. Dynamika wzrostu PKB nominalnego i realnego w Polsce w latach 2021-2025 (2025 prognoza)

Zrédto: Opracowanie na podstawie danych GUS.
e Krytyczna wrazliwosé na kursy walutowe

W zestawieniu Top 20, PKB badanych krajéow przeliczane jest na dolary amerykanskie, co
sprawia, ze ranking jest bardzo podatny na wahania kurséw walutowych. Decydujac sie na mierzenie
PKB w dolarach, zestawienie skazane jest na mniejszg precyzje wynikéw i pewnga doze arbitralnosci.
Kursy walutowe cechujg sie relatywnie duza zmiennoscia i wyznaczane sg w duzej mierze przez
ptynnosé, a nie przez fundamenty gospodarki. Powoduje to, ze mierzona w taki sposob wielkos¢
gospodarki zalezy nie tylko od faktycznych potencjatéw produkcji, ale réwniez od np. nastrojéw, czy
oczekiwan inwestoréw. Co prawda, usredniajgc kurs z relatywnie dtugiego okresu (np. roku), jestesmy
w stanie w duzej czesci zmniejszy¢ wptyw fluktuacji na rynkach na wielkos¢ PKB, ale nie catkowicie go
wyeliminowacd.

Umocnienie lub ostabienie waluty danego kraju moze znaczaco zmienié jego pozycje wrankingu,
nawet jesli realna produkcja gospodarcza pozostaje stabilna. Aktualnie mamy do czynienia z sytuacja,
w ktérej umocnienie ztotego wobec dolara, szczegdlnie w ostatnich 3 latach wptyneto istotnie na silng
poprawe pozycji Polskiw rankingu, niezaleznie od faktycznego progresu odnotowanego w gospodarce
(patrzrys. nr 6).

Zeszyty Naukowe ZPSB FIRMA i RYNEK 2025/02 (68) 17



POLSKAW TOP 20 NAJWIEKSZYCH GOSPODAREK SWIATA

4.4

4.3 4

Kurs USD/PLN
o~
9]

&
-

4.0 1

3.9 Umocnhienie PLN o 25%

i |

o Ir—

Rys. 6. Srednioroczny kurs USD/PLN w latach 2021-2025 (2025 - érednia od 1 stycznia do 20 lipca)

Zrédto: Opracowanie na podstawie tabel NBP.

Nieco gtebsza analiza pozwala ustali¢ dlaczego w 2025 roku Polska ma szanse zdeklasowac
Szwaijcarie, eliminujac jg z pierwszej dwudziestki rankingu. Rzecz w tym, ze w badanym okresie, tj.
od szczytowe] wartosci dolara amerykanskiego z 2022 roku (kiedy to na skutek wybuchu wojny
w Ukrainie waluta amerykanska umocnita sie wzgledem innych walut), polska ztotéwka umocnita sie
o 25 proc., podczas gdy frank szwajcarski w tym samym okresie zyskat nieznacznie ponad 10 proc.
wobec USD (patrzrys.nr 7.).
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Rys. 7. Srednioroczny kurs USD/CHF w latach 2021-2025 (2025 - $rednia od 1 stycznia do 20 lipca)
Zrédto: Opracowanie na podstawie https://www.exchange-rates.org/exchange-rate-history/ [data dostepu: 20 lipca
2025r.]

A zatem awans Polski i spadek Szwajcarii to nie rezultat faktycznych proporcji potencjatéw
tych gospodarek, a efekt wahan i réznic kursowych. Do konca tego roku moze sie okazac, ze frank
szwajcarski nadal silnie sie umacnia, podczas gdy polski ztoty zaczyna juz stagnowac¢. Moze sie zatem
okaza¢, ze w 2025 r. Polska nie awansuje jednak do grona 20 najwiekszych gospodarek $wiata, tzn.
nie wyprzedzimy Szwajcarii. Prognoza MFW przyjmuje sredni kurs dolara do franka na poziomie
ok. 0,88, a obecnie szwajcarska waluta jest o ok. 10 proc. silniejsza niz w projekcji. Nie czyni to duzej
réznicy w tej chwili, gdyz podobna zaleznos¢ jest obserwowana na parze ztoty-dolar (3,96 w projekc;ji
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vs. obecny kurs 3,60). Jezeli jednak do konca roku frank umocnitby sie znaczaco wzgledem ztotego,
mogtoby sie okazad, ze PKB Szwajcarii w dolarach bytby wyzszy od naszego.

e Ignorowanie parytetu sity nabywczej (PPP)

Nominalne PKB jako baza do zestawien Top 20 nie uwzglednia réznic w kosztach zycia
i sile nabywczej pienigdza w réznych krajach. Dwa kraje o tym samym nominalnym PKB mogg mieé
zupetnie inny poziom zycia, jesli ceny dobr i ustug sg znaczaco rézne. Dlatego PKB liczone w parytecie
sity nabywczej (PKB PPP) jest czesto uwazane za lepszg miare do poréwnywania dobrobytu. Ponizej
zestawiono kraje pod wzgledem PKB w parytecie sity nabywczej w 2025 r. oraz w dolarach (patrz
rys. nr 8). Polska nieco zyskuje na ujeciu z uwzglednieniem réznicy w poziomach cen i awansuje na
19. pozycje. Opréocz wspomnianych juz Chin i Indii PKB w PPP premiuje Rosje (czwarta pozycja),
Indonezje (siédma), Brazylie (6sma), Turcje oraz Meksyk. Liczacy niemal 120 min oséb Egipt znajduje
sie w pierwszej dwudziestce, czyli znacznie wyzej, niz wynikatoby to z PKB w dolarach (43. miejsce).

Polska jest 19. gospodarka swiata w parytecie sity nabywczej

PKB w dolarach oraz w parytecie sity nabywczej w 2025 roku*
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Rys. 8. Ranking najwiekszych gospodarek swiata pod wzgledem nominalnego PKB wyrazonego w USD oraz PKB
w parytecie sity nabywczej w roku 2025r

Zrédto: M. Skawinski, Polska wéréd 20 najwiekszych gospodarek $wiata. Czy awans jest pewny i na jak dtugo; https://
xyz.pl/mfw-polska-wsrod-20-najwiekszych-gospodarek-swiata-czy-awans-jest-pewny-i-na-jak-dlugo/ [data dostepu: 14

lipca 2025r.].
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e Brak uwzglednienia PKB per capita

Catkowite PKB méwi o wielkosci gospodarki, ale nie o zamoznosci jej obywateli. Kraj o duzej
populacji moze mie¢ wysokie PKB catkowite, ale niskie PKB per capita, co oznacza, ze przecietny
obywatel jest relatywnie biedny. Rankingi Top 20 niestety koncentruja sie na PKB catkowitym, co moze
by¢ o tyle mylace, ze ranguja wielkos¢ gospodarki a nie poziom jej bogactwa, rozumiany jako dobrobyt
obywateli. Tymczasem w okresie ostatnich 20 lat Polska byta najszybciej rosnaca gospodarka Unii
Europejskiej i odnotowata najwiekszy postep, jezeli chodzi o PKB na gtowe. Jezeli bysmy skorygowali
PKB na gtowe o ceny, to przebiliSmy w 2024 roku Japonie!?

e Pomijanie jakosci zycia i dobrobytu spotecznego oraz nieréwnosci dochodowych

PKB jest miarg aktywnosci gospodarczej, a nie jakosci zycia. Nie bierze pod uwage takich
czynnikow jak: stan Srodowiska naturalnego, zdrowie i edukacja, bezpieczenstwo i stabilno$¢
polityczna, zdolnos$¢ do innowacji i rozwoju technologii, szczescie i zadowolenie obywateli, czas wolny
i rownowaga miedzy zyciem zawodowym a prywatnym. Ponadto, PKB nawet w wymiarze per capita
to $rednia. Nie moéwi nic o tym, jak bogactwo jest roztozone w spoteczenstwie. Kraj z wysokim PKB
moze mie¢ ogromne nieréwnosci, gdzie bogactwo koncentruje sie w rekach nielicznej elity, podczas
gdy wiekszos¢ spoteczenstwa zyje w ubdstwie.

POLSKA #20 - PERSPEKTYWY | WYZWANIA

Polska jest na dobrej drodze do ugruntowania swojej pozycji w czotéwce Swiatowych
gospodarek, a prognozy na najblizsze lata uwiarygadniajg scenariusz utrzymania sie w grupie 20
najwiekszych. Niemniej, rozpatrujac perspektywy gospodarcze dla Polski i jej dwudziestej pozycji
w Top 20, obok pewnych optymistycznych projekcji, pojawiajg sie takze liczne i istotne zagrozenia
i wyzwania, ktére moga tej pozycji zaszkodzi¢. Dlatego ponizej przedstawiono katalog czynnikow
wspierajacych 20. pozycje Polski w rankingu oraz czynnikow o negatywnym wptywie na wzrost
gospodarczy, atym samym na tg pozycje.

e Optymistyczny wzrost i jego determinanty

Nawet jesli defetystycznie przyjac, ze awans Polski do Top 20 w tym roku jest jeszcze niepewny
(na co argumenty przedstawiono powyzej), to juz z pewnoscig polska dwudziesta pozycja w tym
rankingu wydaje sie tylko kwestig czasu. Rzecz w tym, ze Polska po bardzo marnym 2023 roku
w ostatnich dwéch latach udowadnia, ze powrdcita na Sciezke trwatego wzrostu gospodarczego.
Wiekszos¢ uznanych zrédet prognozuje dalszy wzrost PKB Polski w kolejnych latach. Wedtug projekcji
na 2025 rok, polskie PKB ma wzrosng¢ od 3,0 proc. wedtug MFW, po 3,2 proc (OECD) do 3,6 proc,
wedtug Polskiego Instytutu Ekonomicznego.

12 G. Kowalczyk, Polskaw gronie 20. najwiekszych gospodarek swiata; https://businessinsider.com.pl/finanse/polska-w-gronie-20-najwiekszych-
gospodarek-swiata-kluczem-byla-tania-praca/37435hp [data dostepu: 20 lipca 2025r.]
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Na kolejny rok prognozy przewiduja dalszy, cho¢ nieznacznie wolniejszy wzrost - od 2,7 proc. wedtug
OECD, przez 3,0 proc. wedtug Komisji Europejskiej, az po 3,5 proc. wedtug zatozen rzadowych. Kolejne
lata po 2027 roku beda cechowac nieco wolniejszym wzrostem, jednak nadal znacznie wyzszym niz
Srednie tempo wzrostu w gospodarkach UE*® (patrz rys. nr 9).

Tempo wzrostu PKB w Polsce (2021-2027)
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Wzrost PKB (%)
W

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Rys. 9. Tempo wzrostu PKB w Polsce w latach 2021-2027 (2025 - 2027 prognoza)
Zrédto: Opracowanie na podstawie https://pl.tradingeconomics.com/poland/gdp-growth [data dostepu: 20 lipca 2025r.]

Niezaleznieodwykazanychréznicw projekcjach,wyrazniewidac, ze Polskamasilne fundamenty
gospodarcze, co jg pozytywnie wyrdéznia sie na tle regionu oraz wielu gospodarek rozwinietych,
odnotowujacych znacznie nizsze tempo wzrostu gospodarczego.

W kontekscie pozycjonowania Polski w gronie 20 najwiekszych gospodarek sg wiec realne
przestanki, ze Polska na trwate znajdzie sie w tej grupie. Awans jest realny, a prawdopodobienstwo
pokonania aktualnie dwudziestej gospodarki swiata - Szwaijcarii bardzo wysokie. Wedtug projekc;ji
MFW, PKB Szwajcarii ma w 2025 r. wynosi¢ 97 proc. polskiego, a w 2030 r. juz ponizej 90 proc.
W perspektywie najblizszej pieciolatki jest tez szansa na przescigniecie Arabii Saudyjskiej (aktualnie
19.), aw kolejnym piecioleciu nawet Holandii (aktualnie 18.).

Gtownymi czynnikami wspierajacymi wzrost gospodarczy, a tym samym pozycje Polski w rankingu,
w najblizszej perspektywie beda:

1. Dalszy wzrost popytu krajowego i konsumpcji prywatnej - oczekuje sie, ze bedzie nadal
gtébwnym motorem wzrostu, wspierana przez realny wzrost wynagrodzen i dochodéw do
dyspozycji gospodarstw domowych, a takze malejaca presje inflacyjna. Nalezy zaznaczyg¢, ze
w minionym okresie mamy do czynienia z realnym wzrostem dochodéw realnych - dynamika
ichwzrostu jest wyzsza od stopy inflacji. Zgodnie z prognozamirzadowymi, trend ten zostanie

13 Biorac pod uwage otoczenie polskiej gospodarki, eksperci spodziewaja sie nieznacznego przyspieszenia wzrostu PKB w strefie euro z 0,9%
r/rwbr.do 1,2% r/r w 2026 r. i 1,4% r/r w 2027 r. Wiecej: K. Nowak, O ile wzrosnie polska gospodarka? Jest najnowsza prognoza; https://forsal.pl/
gospodarka/inflacja/artykuly/9827796,0-ile-wzrosnie-polska-gospodarka-jest-najnowsza-prognoza.html [data dostepu: 12 lipca 2025r.].
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w najblizszych latach utrzymany - ptace majg rosngé w tempie ponad 6 proc. rocznie, podczas

gdy inflacja zostanie wyhamowana do poziomu zgodnego z celem inflacyjnym w 2026r (patrz
rys. nr 10).

Tempo wzrostu wynagrodzen w Polsce (2021-2027)
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Rys. 10. Tempo wzrostu wynagrodzen w Polsce w latach 2021-2027 (2026 - 2027 prognoza)
Zrédto: Opracowanie na podstawie: Co z PKB, inflacjg i wzrostem ptac w 2026 roku? Oto zatozenia rzadu; https://www.

bankier.pl/wiadomosc/Co-z-PKB-inflacja-i-wzrostem-plac-w-2026-roku-Oto-zalozenia-rzadu-8960096.html [data
dostepu: 20 lipca 2025r.]

2. Radykalny wzrost stopy inwestycji - oczekuje sie wysokiego wzrostu inwestycji (w tym
gtownie inwestycji publicznych), szczegdlnie dzieki naptywowi funduszy z Unii Europejskiej
(Krajowy Plan Odbudowy, srodki spdjnosciowe). Juz w 2025 roku widaé¢ wyrazny trend
wzrostowy stopy inwestycji, ktéra w 2021 roku osiggneta krytycznie niski poziom ponizej
17 proc. PKB 9patrz rys. nr 11). Powroét do stopy inwestycji na poziomie powyzej 19 proc.
PKB w 2025 roku moze swiadczy¢ o odbudowie aktywnosci inwestycyjnej w gospodarce,
wspieranej m.in. przez fundusze unijne i poprawe warunkéw makroekonomicznych.
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Rys. 11. Stopa inwestycji w Polsce w latach 2021-2027 (2026 - 2027 prognoza)

Zrédto: Opracowanie na podstawie danych GUS.

3. Dalsza dezinflacja i nizsze stopy procentowe - majg pozytywnie wptywac¢ na aktywnosé
gospodarczg poprzez redukcje kosztéw pienigdza. Szczegdlne znaczenie bedzie miata
polityka stopy procentowej. Mozna oczekiwac, ze po rozpoczeciu cyklu obnizek stopy w maju
2025r., polityka ta bedzie kontynuowana. Warunkowane jest to oczywiscie dalszym tempem
dezinflacji. Niestety nadal istnieje wiele zagrozen, ktére moga spowodowac ponowny,
wyrazny wzrost presji inflacyjnej. Wsréd nich sg m.in. dalsze trwanie wojny w Ukrainie,
decyzje RPP dotyczace wysokosci stop procentowych, realizacja proinflacyjnych obietnic
wyborczych, ceny surowcéw energetycznych i rolnych, ostabienie polskiej waluty oraz silna
presja ptacowa na rynku pracy. Z duzym prawdopodobienstwem nalezy przyjac, ze trwaty
powrdt do celu inflacyjnego (2,5% +/- 1 p.p.) bedzie miat miejsce dopierow 2026 . (patrz rys.
nri2.).
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Rys. 12. Stopa inflacji i stopa referencyjna NBP w latach 2021-2027 (2025-2026 prognoza)
Zrédto: Opracowanie na podstawie: Projekcja inflacji i PKB; https://nbp.pl/polityka-pieniezna/projekcja-inflacji-i-pkb/
[data dostepu: 18 lipca 2025].

e Pesymistyczny scenariusz i gtéwne wyzwania

Sredniookresowe projekcje (przedstawione powyzej) wprawdzie napawaja optymizmem,
jednak nie oddajgw petni mozliwych uwarunkowan wzrostu gospodarczegow Polsce. Wnikliwa analiza
sytuacji obecnej, ale takze préba prognozowania uwzgledniajaca wielowymiarowa analize czynnikow
determinujacych kondycje makroekonomiczng polskiej gospodarki, sktaniajg do wniosku o istnieniu
wielu ryzyk, zagrozen, a przynajmniej wyzwan, ktore trzeba uwzgledni¢ przy prébie odpowiedzi na
pytanie o stabilnos¢ gospodarcza Polski i jej pozycje w rankingu najwiekszych gospodarek swiata. Nie
mozna zignorowac znanych juz prognoz dotyczacych demografii, klimatu czy technologii, tak jak nie
mozna uwzgledni¢ nieznanych czynnikéw (zjawiska i zdarzenia z kategorii czarnych tabedzi), ktore
moga sie okazad trigerami ostabienia naszej pozycji gospodarczej. Ponizej oméwiono - co oczywiste -
te czynniki, ktorych oddziatywanie wydaje sie pewne, niedyskusyjne.

Gtownymi czynnikami mogacymi hamowac wzrost gospodarczy, a tym samym pozycje Polski
w rankingu, w najblizszej perspektywie beda:

1. Problemy demograficzne - prognozy do 2060 roku wskazujg, ze populacja Polakéw bedzie
systematycznie sie zmniejsza¢. W najbardziej pesymistycznym scenariuszu mowa o redukcji
liczby mieszkancow ponizej 30 min (patrz rys. nr 13). Oznacza to spadek populacji o ponad 7
milionéw wzgledem 2021 roku.

Zeszyty Naukowe ZPSB FIRMA i RYNEK 2025/02 (68) 24



Dr hab. prof. ZPSB Aneta Zelek

=&~ Liczba ludnosci (min)

37 1

36 1

35 1

Liczba ludnosci (min)

33 1

32 1

31 4

T T T T T T
2021 2025 2030 2040 2050 2060

Rys. 13. Prognoza demograficzna dla Polski
Zrédto: Opracowanie na podstawie: Prognoza ludnoéci na lata 2023-2060; https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/

ludnosc/prognoza-ludnosci/prognoza-ludnosci-na-lata-2023-2060,11,1.html [data dostepu: 18 lipca 2025].

Wyniki oficjalnego opracowania GUS pt. ,Prognozy ludnosci na lata 2023-2060" wskazuja
na wyrazny ubytek ludnosci do 2060 r. W scenariuszu gtéwnym przewiduje sie spadek do 30,4 min
0s6b (natomiast w scenariuszach alternatywnych odpowiednio do 26,7 min w niskim oraz do 34,8 min
w wysokim). Bedzie postepowat proces starzenia sie ludnosci Polski, co oznacza wzrost odsetka osob
w wieku 65 lat i wiecej oraz duzy spadek liczby dzieci i mtodziezy (0-17 lat). Jedynie w scenariuszu
wysokim przewiduje sie utrzymanie liczby oséb ponizej 18 lat na poziomie zblizonym do 2022 r.
Kurczy¢ bedg sie zasoby ludnosci w wieku produkcyjnym (patrz rys. nr 14).

Piramidy wieku ludnosci w latach 1990, 2023 i prognoza na 2060 rok

MezczyZni i wiecej, Kobiety

20
85
80
75
70
—
65 — Nadwyzka liczby
=" —— kobiet nad liczba

60 MEZCzZyzn
55
50
45
40
35
30

Nadwyzka liczby 25

mezczyzn nad

liczba kobiet 20
15
10
5

T T B B ’ ' |, = T T T T 1
tys. 400 350 300 250 200 150 100 50 o o 50 100 150 200 250 300 350 400tys.

Rys. 14. Piramida wieku ludnosci Polski w latach 1990, 2023 i prognoza na 2060
Zrédto: Opracowanie na podstawie: Sytuacja demograficzna Polski do 2023 roku; https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/

ludnosc/ludnosc/sytuacja-demograficzna-polski-do-2023-roku,40,4.html [data dostepu: 18 lipca 2025].
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Wedtug wynikéw prognozy spadek tendo 2060 r. wyniesie od 25% w scenariuszu niskim do 40%
w scenariuszu wysokim. W konsekwencji doprowadzi to do zwiekszenia wspétczynnika obcigzenia
demograficznego ludnoscig w wieku nieprodukcyjnym. W 2022 r. na 100 oséb w wieku produkcyjnym
(kobiety 18-59, mezczyzni 18-64) przypadato 70 oséb w wieku nieprodukcyjnym (0-17, 60+/65+).
W 2060 . bedzie to juz 105 oséb (wedtug scenariusza gtéwnego).#

Cytowane wnioski z prognozy GUS wyraznie wskazuja na fakt, ze niska dzietnos¢
wywotujgca ujemny przyrost naturalny oraz starzenie sie spoteczenstwa to gtéwne powody kryzysu
demograficznego, ktére oddziatujg na radykalne obnizenie potencjatu podazy pracy w Polsce. To
czynnik, ktory zamyka etap tzw. renty demograficznej w polskiej gospodarce, w ktérej demografia,
struktury wiekowe, poziom kwalifikacji i koszty pracy decydowaty o konkurencyjnosci polskiej
gospodarki. Polska wkracza wtasnie w faze rozwoju, w ktérej demografia staje sie obcigzeniem, a nie
jak do niedawna czynnikiem prorozwojowym. W efekcie, w dtuzszej perspektywie, pozycja Polski
w Top 20 moze by¢ zagrozona wtasnie ze wzgledow demograficznych. Bedziemy walczy¢ o pozycje
z potencjatami ludnych gospodarek krajéw rozwijajacych sie (Filipiny liczg 115 mIn oséb, Wietnam 100
min, a Bangladesz ponad 170 miIn). A zatem jestesSmy obecnie bliscy szczytu naszej pozycji w rankingu
najwiekszych gospodarek swiata.

2. Pogtebiajace sie problemy polskiego handlu zagranicznego - po okresie dynamicznego
wzrostu polskiego eksportu w latach 2015 - 2020, od blisko 5 lat obserwujemy w Polsce
pogorszenie salda handlu zagranicznego. Wyrazny jest stopniowy spadek udziatu eksportu
w PKB i trend ten wydaje sie bedzie kontynuowany w kolejnych latach (patrz rys. nr 15.).
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Rys. 15. Udziat eksportu w PKB w Polsce w latach 2021-2027 (2025-2026 prognoza)

Zrédto: Opracowanie na podstawie danych GUS.

14 Prognoza ludnosci na lata 2023-2060; https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/ludnosc/prognoza-ludnosci/prognoza-ludnosci-na-
lata-2023-2060,11,1.html [data dostepu: 18 lipca 2025].
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Spadekudziatueksportuw PKB Polskiw ostatnich latachwynikaz kombinacjiczynnikéw zewnetrznych
i wewnetrznych, zaréwno koniunkturalnych, jak i strukturalnych. Za najistotniejsze przyczyny tego
zjawiska uznaje sie:

e Globalne spowolnienie gospodarcze i dekoniunktura - od 2021 roku swiatowy handel
ostabt, szczegdlnie w Europie, co ograniczyto popyt na polskie towary. Tymczasem polska
gospodarka wcigz w duzej mierze opiera sie na eksporcie komponentéw i pétproduktéw, co
czyni jg wrazliwg na zmiany w globalnych tancuchach dostaw. W polskim portfelu zaméwien
brakuje silnych, globalnych marek eksportowych, oraz eksportu high-tech, ktére mogtyby
zwiekszac¢ wartos¢ dodang polskiego eksportu. Pomimo faktu, ze w 2024 roku eksport
technologii osiggnat rekordowe 37,25 mld EUR, to jednak nadal stanowito to tylko 10,6 proc.
catkowitego eksportu Polski.?®

e Spadek eksportu do Niemiec, kluczowego partnera handlowego - na skutek recesji
gospodarkiniemieckiej, tylkow 2024 roku eksportdo Niemiec, ktére sg najwiekszym odbiorca
polskich towaréw, spadt o ponad 6%. Szczegdlnie dotkniete zostaty branze motoryzacyjna
i elektromobilnosci: eksport akumulatoréw spadt o 33%, aut osobowych 0 25%, a autobusow
0 37%%. Dodatkowo, Niemcy zaczety zastepowac czes¢ importu z Polski zakupami z Chin, co
ostabito pozycje polskich eksporterow.

e Aprecjacja ztotego - omawiane juz wczesniej umocnienie ztotego w stosunku do euro
i dolara od 2023 roku systematycznie obniza konkurencyjno$¢ cenowg polskich towaréw za
granica. Aprecjacja naszej waluty znaczaco obnizyta ceny transakcyjne eksportu i importu.
Pogorszytasie tezrelacjaterms-of-trade, co oznacza spadek sity nabywczej eksportu w relacji
do importu.” Na skutek tych zmian, w ostatnich 2-3 latach krajowy eksport prawdopodobnie
radzi sobie gorzej niz srednio na swiecie.

e Wozrost importu i konsumpcji krajowej - wzrost popytu wewnetrznego i importu (np. z Chin)
sprawia, ze eksport netto ma mniejszy udziat w PKB.

3. Niska innowacyjnos¢ polskiej gospodarki - polska gospodarka wykazuje postep w zakresie
innowacyjnosci, szczegolnie w sektorze ustug cyfrowych i eksportu high-tech. Nadal jednak
brakuje systemowego wsparcia dla komercjalizacji badan, silnych powigzan nauka-biznes
oraz stabilnego finansowania innowacji. To dlatego Polska zajmuje dopiero 40. miejsce na
133 w Global Innovation Index (Gll) - WIPO (w Europie 25. miejsce na 39 gospodarek).
Pod wzgledem naktadéw na innowacje zajmujemy az 45. pozycje.® Jednoczes$nie Wskaznik
Dojrzatosci Innowacyjnej (WDI) - PARP daje Polsce 32 na 100 punktéw i oznacza
umiarkowany poziominnowacyjnosci przedsiebiorstw.” Natym tle za konieczne nalezy uznaé
dziatania wspierajace przemysty $redniej i wysokiej technologii, rozwéj kapitatu ludzkiego
oraz lepsze wykorzystanie funduszy publicznych. Polska gospodarka powinna przesuwacd
sie jednoczesnie w strone poczatkowych i koricowych etapéw tancucha tworzenia wartosci.
Jak pisze cytowany juz ,The Economist”, Polsce grozi ,Putapka $redniego dochodu 2.0 - bez

15 Innowacyjnosc¢ Polski - marzec 2025, https://pfr.pl/artykul/innowacyjnosc-polski-marzec-2025-r [data dostepu: 30 czerwca 2025r.].

16 Polski eksport spada. Ta branza ma szczegdlne problemy; https://filarybiznesu.pl/finanse/handel/polski-eksport-spada-ta-branza-ma-
szczegolne-problemy/a26596 [data dostepu: 18 lipca 2025r.].

17 Makro Flash. Analizy Makroekonomiczne PKO BP, kwiecien 2024.

18 Poland ranking in the Global Innovation Index 2024; https://www.wipo.int/gii-ranking/en/poland [data dostepu: 20 lipca 2025r.].

19 Innowacyjnosc¢ Polski - marzec 2025, https://pfr.pl/artykul/innowacyjnosc-polski-marzec-2025-r [data dostepu: 30 czerwca 2025r.].
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innowacji wtasnych Polska moze utkna¢ miedzy chinskg ceng a niemiecka jakoscig”°.

4. Niepewna kondycja polskiego biznesu - realny biznes dziata dzisiaj w trybie na przetrwanie,
nadal ogranicza procesy inwestycyjne, nadal nie rusza akcja kredytowa. Aktualnie jesteSmy
druga gospodarka w Unii, ktéra ma najmniejszy udziat kredytéw w PKB. Przyczyng jest nie
tylko koszt kredytoéw, ale takze nieprzewidywalnosé otoczenia politycznego i gospodarczej
przysztosci. Towarzyszy temu ciggle niestabilna sytuacja przedsiebiorstw i niezbyt
optymistyczne nastroje. Wskaznik PMI2! dla polskiego przemystu utknat na poziomie ponizej
50 punktéw w zasadzie w ostatnich 3-4 latach. Aktualnie S&P Global Poland Manufacturing
PMI spadt do poziomu 44,8 w czerwcu 2025 r. z 47,1 w maju, przeczac oczekiwaniom
poprawy do 49 i oznaczajac najwieksze pogorszenie warunkéw w sektorze produkcyjnym od
pazdziernika 2023 r. Gtebszy spadek byt spowodowany dalszym zmniejszeniem zamoéwien
nowych w warunkach stagnacji na rynku i stabego popytu zagranicznego, zwtaszcza z rynkéw
europejskich. Zamoéwienia eksportowe odnotowaty najwiekszy spadek od wrzesnia 2023 r.
W rezultacie produkcja spadta najszybciej od listopada 2022 r., zmuszajac firmy do ponowne;j
oceny zdolnosci produkcyjnych i redukcji zatrudnienia po raz czwarty w 2025 r.22

5. Nieefektywne struktury prawne i regulacyjne w polskiej gospodarce (cho¢ aktualnie rzad
prowadzi dziatania deregulacyjne, to nadal nadmiar regulacji, biurokracja i skomplikowane
przepisy stanowig obcigzenie dla przedsiebiorcéw, szczegdlnie matych i srednich firm.).

KONKLUZJE

Przedstawiona analiza jednoznacznie potwierdza imponujace wyniki polskiej gospodarki i jej
awans do grupy dwudziestu najwiekszych gospodarek swiata, a jednoczesnie wskazuje na wptyw na
ta pozycje pewnych utomnosci metodycznych tego pomiaru. Sukces 2025 roku jest nie tylko efektem
silnej dynamiki wzrostu gospodarczego ostatnich dekad, ale réwniez w ostatnich latach wynika
z silnej pres;ji inflacyjnej oraz silnej aprecjacji ztotego. Czy te dwa krytyczne czynniki pozwolg Polsce
w najblizszych latach na utrzymanie wysokiej pozycji w rankingu Top 20?

Jak wskazuja projekcje MFW, w przewidywalnej perspektywie, tj. mniej wiecej do 2030
r. wcigz bedziemy na 20., a nawet wyzszej (19. lub 18.) pozycji pod wzgledem nominalnego PKB
w wyrazonego dolarach. Opisane niniejszym artykule czynniki wspierajace ta pozycje, w tym wzrost
konsumpcji i inwestycji prawdopodobnie bedg sie utrwalaé. Niemniej, niewykluczone sg tez zmiany
uplasowania Polski w rankingu chociazby ze wzgledu na wskazane czynniki metodyki zestawienia Top
20, np. wahania kursu walutowego, wobec ktorego MFW zaktada na kolejne lata bardzo ograniczong
aprecjacje ztotego wzgledem dolara. Rowniez dalsza dezinflacja zadziata na niekorzys¢ szybkiego
wzrostu nominalnej wartosci PKB.

W dtuzszej perspektywie, wykraczajacej poza trzecia dekade tego wieku, szanse Polski
na dalszy awans, a nawet zachowanie pozycji w Top 20 moga by¢ zagrozone. Gtéwne wyzwania
rozwojowe w tym okresie, to: negatywne zmiany demograficzne, niska, niedoborowa innowacyjnos¢

20 The remarkable rise of Poland...op.cit.

21 PMI jest waznym wskaznikiem wyprzedzajacym koniunktury gospodarczej publikowanym co miesiac przez S&P Global. Wartos¢ powyzej 50
punktéw oznacza ekspansje w sektorze produkcyjnym, ponizej 50 punktéw - zjawiska recesyjne. PMI mierzy nowe zamowienia, produkcje, zatrudnienie
| za pasy w sektorze wytworczym.

https://pl.tradingeconomics. com/po\a d a uf tu rin data dostepu 2OI|pca 2025r.].
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oraz niepewna kondycja handlu zagranicznego. Bedziemy prawdopodobnie konkurowac o miejsce na
liscie 20tu najwiekszych gospodarek swiata z krajami o wysokim potencjale populacyjnym (kraje Azji
i Afryki) oraz z krajami, ktore wykaza dynamiczny rozwadj innowacyjnosci i wzrostu wartosci dodanej
w Swiecie technologii cyfrowych. Czy Polska wygra ten wyscig?
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POLAND IN THE TOP 20 LARGEST ECONOMIES IN THE WORLD - a well-deserved
promotion or a coincidence?

ABSTRACT

The latest forecast from the International Monetary Fund (IMF) indicates that in 2025, the Polish economy is
expected to rank among the world’s 20 largest economies. Objectively speaking, the Polish economy and its dynamics
deserve attention and recognition. Poland’s economic successes in recent decades and years are highlighted not only
domestically but also in foreign media. In mid-2025, “The Economist” dedicated its cover to Poland, titling the issue: “The
remarkable rise of Poland.”

These spectacular economic successes and Poland’s advancement into the Top 20 ranking are the results of a long-
term, post-transformation economic growth process that gained exceptional momentum after joining the European Union.
Poland’s economic growth rate after 2004 averaged almost 4% annually, while according to OECD and World Bank data,
global GDP during this period grew at a rate of approximately 3.0 - 3.2% per year, and in the European Union countries,
only 1.5 - 2.0%. This disparity allowed Poland to significantly close the gap that separated us from the world’s largest and
wealthiest economies, and today we can celebrate our promotion to the top twenty.

The presented article aims to conduct an in-depth analysis and complex evaluation of the Polish economy’s
potential in the context of its chances to solidify this success. The author investigates whether further advancement in
the ranking of the world’s largest economies is possible in the coming years, while also describing the main challenges and
threats that could halt this impressive growth of the Polish economy. This analysis is based on a long-term retrospection
and shows that Poland’s position in the Top 20 is the result of a 35-year process of dynamic economic growth following its
economic transformation. A cognitive goal of the article is also to explain the conventionality of the discussed ranking and
its main methodological flaws, including the role of the dollar exchange rate and inflationary processes in such comparisons.

The analysis presented in the article unequivocally confirms the impressive performance of the Polish economy
and its advancement into the group of the world’s twenty largest economies, but simultaneously points to the influence
of certain methodological shortcomings of this measurement. The success of 2025 is not only the result of the strong
economic growth dynamics of recent decades but also stems from strong inflationary pressure and a strong appreciation
of the Polish zloty recorded in the last 4 years. Will these two critical factors allow Poland to maintain a high position in the
Top 20 ranking in the coming years?

As IMF projections indicate, in the foreseeable future, i.e., roughly until 2030, we will still be in the 20th, or even
higher (19th or 18th), position in terms of nominal GDP expressed in dollars. Factors supporting this position, including
increased consumption and investment, are likely to consolidate. Nevertheless, changes in Poland’s ranking placement
are also possible, if only due to the indicated flaws in the Top 20 ranking methodology, such as currency exchange rate
fluctuations or the impact of disinflation on nominal GDP value.

In the longer term, beyond the third decade of this century, Poland’s chances for further advancementn the Top
20 may be endangered. The main challenges during this period are: negative demographic changes, low and insufficient
innovation in the Polish economy, and the uncertain condition of Polish foreign trade. We will likely compete for a spot on
the list of the world’s 20 largest economies with countries with high population potential (Asian and African countries)
and with countries that demonstrate dynamic development of innovation and growth in value added in the world of digital
technologies. Will Poland win this race?

Keywords

Top 20 world economies, Poland in Top 20 world economies, Poland’s advancement to Top 20, condition
of the Polish economy, disadvantages of the Top 20 ranking

Zeszyty Naukowe ZPSB FIRMA i RYNEK 2025/02 (68) 31



